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Borsa e non p

" di MARCO VITALE

“4, lazza Affari perde appeal» ab-
I} biamo letto sui giornali finan-

§ o A ey .
¢ 4 =" giari. Analoghi titoli si sono -

% -l letti recentemente sulla borsa
% % AL . americana. Il mercato mobilia-
re vive una delle sue ricorrenti fasi di diffidenza

e di disinteresse. Delle sue due storiche funzio-

1: assicurare liquidita ai titoli rappresentativi di
- attivitd mobiliari; favorire l'incontro tra rispar-
‘mio e imprese per la raccolta di nuovi capitali,

solo la prima, attraverso il trading, funziona,

mente la seconda e bloccata soprattutto per le

nuove quotazioni (lo scorso anno una sola matri-

cola si € presentata a Piazza Affari, mentre undi- -

ci societa quotate se ne sono andate). - ‘
Eppure anche in un quadro cosi depresso, si
possono verificare novita interessanti. Senza

" dubbio molto interessante ¢ la prossima quota-

zione della Societa Editoriale Vita, il gruppo del
settimanale di riferimento del Terzo settore e
del.portale Vita.it. Vita é una storia editoriale,

" iniziata nel 1994,.che nasce dai gruppi sociali in-

termedi e da libere aggregazioni di cittadini, ma
anche da una idea e visione imprenditoriale cor-

retta: dar voce a questo mondo. E una storia po-
_sitiva che ha permesso a Vita di configurarsi co-

e infrastruttura di innovazione multimediale
e insieme come fattore di innovazione per la co-
scienza pubblica del Paese. Il suo capitale & mol-
to distribuito tra fondazioni e associazioni del
Terzo settore e alcune imprese e investitori per-
sonali. Il suo focus sul Terzo settore e sulla ne-
cessitd di dar voce alle attivita sociali di base, la
sua riconosciuta indipendenza, le sue battaglie

_condotte sempre in chiave di liberazione di '

energie dal basso, che sono state determinanti
peralcune buone leggi (come la legge +Dai -Ver-
si del 2005), coniugate con una seria e rigorosa
gestione aziendale, ne fanno un soggetto signifi-

‘cativo, «un settimanale unico al mondo», come
ha scritto Le Monde. ; “

Sul piano finanziario I'aspetto nuovo e, sotto

un certo profilo, sorprendente é che Vita, statu- -
 tariamente non distribuisce dividendi. Poiché

Yoperazione verra eseguita-con un aumento di

capitale, in pratica Vita chiede ai vecchi soci e ai .

nuovi sottoscrittori del capitale, dichiarando, al
contempo, agli stessi che tale capitale non verra
rimunerato con dividenti. La cosa non & nuova,
Alcini nostri grandi e storici istituti bancari
non hanno distribuito dividendi per oltre cin-
quecento anni € anche grazie a cid sono diventa-

ti ricchi e potenti. Il fatto nuovo & che la societs
- che dichiara di non distribuire dividendi sia

quotata in Borsa. 1l titolo «non profit in Borsa»
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¢ giornalisticamente accattivante, ma non é cor-
retto. Vita & espressione del mondo «NoN pro-~
fit», ma & un'impresa editoriale. Quindi, se gesti-
ta con rigore e competenza, genera «profit» co-
Ine tutfe le buone imprese, ma non lo distribii-
1a. Lo reinvestira per rafforzare il suo patrimo-
nio, il che le permettera di realizzare ancora me-
glio la sua missione a favore del Terzo settore. II
presidente Riccardo Bonacing, il giornalista-im-
prenditore che ha concepito I'idea di Vita e I'ha
realizzata, € limpido nello spiegare le ragioni
tecniche-dell'operazione: «Avevamo bisogno di
mezzi freschi in fretta, Abbiamo preferito anda-
re sul-mercato piuttosto che rivolgerci a una

banca». Ma non gli sfuggono certo le implicazio-.

ni pit ampie di questa sfida culturale. «0 i cir-

cuiti autoreferenziali si aprono per scambiare sa- °

pere ed esperienza oppure ci rassegniamo al fat-
to che la finanza continuera a vivere delle sue
distorsioni e sopra la testa delle persone senza
piti agganci con I'economia reale e dall'altra par-

te il non profit si.rassegna a essere usato al biso-

gno quando lo Stato e il mercato non ce la fan-
no». Il progetto € coraggioso e apre una via nuo-
va; percio mi rallegro che Borsa Italiana I'abbia
capito dando il via a un'operazione che é prima
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rofit, la buona alleanza

~al mondo. La Borsa unisce risparmio e attivita

creatrici di valore. Il Terzo settore pud essere

creatore di valori importanti e il suo peso ¢ de-
stinato a crescere. Perché, allora, meravigliarsi
che anche queste attivita, creatrici di valor, pos-
sano attingere al risparmio, a quel tipo di rispar-

.Inio che non ¢ interessato a un dividendo mo-

Dnetario ma € pilt interessato a contribuire allo
sviluppo di una attivita giudicata positiva e _
quindi al dividendo sociale che cid comporta,
oltre che all'accrescimento patrimoniale? La sto-
ra italiana e molto pit1 ricca di quanto si pensi
di vicende simili. La novita & che questa volta si
passa attraversola Borsa. Questa via potrd appli-
carsi a numerose altre attivita. Perci6 i pionieri
di Vita devono essere consapevoli che, come
tutti gli innovator, si assumono una importan-
te responsabilita che va oltre i limiti della loro
impresa. Per questo gli amministratori di que-
sta sfida (tra i quali mi fa piacere vedere il giova-
ne Andrea Agnelli, figlio di Umberto e presiden-

* te della Juventus) devono essere pii1 bravi, pii1.

rigorosi, pil affidabili, pili trasparenti di tutti
glialtri. . % -
www.marcovitale.it
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LA DEMoCRAZIA NON E IN RETE

di ERNESTO GALLI DELLA LOGGIA

SEGUE DALLA PRIMA

una spazialitd da un lato dominata dall'imme-
diatezza e dall'altro caratterizzata dalla lontanan-
24, 1l regime democratico vede oltremodo inde-
bolitele sue antiche possibilita di controllo (e

E cioé la difficolta legata alla ridotta estensio-

. De dello spazio statale, al suo restringimento di
" - fatto, dovuto principalmente alla velociti ormai

fantastica di ogni genere di comunicazione, vici-

na ormai al traguardo dell'istantaneita. Si ¢ gia .

creato, infatti, e si allarga ogni giomo di piit, un
vasto spazio virtuale, un tecno-spazio planeta-
rio dove soprattutto le notizie, i movimenti di

denaro e i rapporti interpersonali, sia scritti sia

vocali, hanno assunto in pratica il carattere del-
I'immediatezza. Aprendo cosi davanti a noi una
sorta di epoca della prossimita totale. Che peral-
1o ha la sua negazione /antitesi nella crescente
lontananza che invece, all'interno degli Stat, si
€ creata in un gran numero di casi tra centro e
periferie. _

E cosl, stretto come in una tenaglia dentro

di autonomia). Per entrambi i versi esso vede
progressivamente assottigliarsi i margini della
sua sovranita: e tanto pil in quanto proprio le .
Sue caratteristiche democtatiche, Ia sua tutela
dei diritti individuali e collettivi, rendono sem-
pre piti problematica la difesa di quella sovrani-
ta. La quale; lungi dall'essere «superata» a favo-
Ie di inesistenti e fantasmatiche sovranita sovra
0 internazionali — come credono gli ottimisti
~—viene semplicemente messa in mora da altre
Iminisovranita al suo interno, ovvero dalle leggi
senza volto della tecnologia, che operano nellin-
teresse esclusivo di sé medesime e/o degli in-
controllabili interessi economici (per esempio
della finanza o della grande informazione com-
merciale globale) che se ne servono.
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